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Objetivos

Definir el concepto de riesgo.
Desarrollar los riesgos involucrados en el negocio financiero.
Explicar los sistemas de medicion del riesgo crediticio.

Analizar las normativa del B.C.R.A. referidas al riesgo crediticio.
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Materializar los contenidos del trabajo en un caso practico.
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Definicion de riesgo y sus distintas variantes

Para poder comprender por qué el riesgo es un factor de vital importancia en la

actividad financiera es imprescindible comenzar definiendo qué es el riesgo.

Segiun la Real Academia Espaiiola, riesgo significa “contingencia, probabilidad o

proximidad de un dafio; peligro”

Desde el punto de vista del proceso decisorio se puede definir al riesgo como "el
estado de conocimiento imperfecto en el que quien toma la decision capta los posibles
resultados distintos de la misma y tiene la impresion de que conoce sus probabilidades de

ocurrencia" (Hector Pérez Lamela y Eduardo Barreiro Delfino: 1997, 10).

Como vemos en ambas definiciones se considera la probabilidad de una situacion
distinta a la deseada como consecuencia de hechos que no se pueden prever o son

contingentes.

Considerando la segunda definicion se observa que la decision, a la que arribaran
quienes participan del proceso de evaluacién crediticia, debe haber sido ponderada en su
maxima probabilidad de ocurrencia, tenmiendo presente la rentabilidad esperada de la

inversion y el retorno del flujo de caja invertido.

A partir de esta definicion global del riesgo se identifican distintos elementos que

componen el mismo, los cuales son:
» Riesgo de la empresa
Se debe a riesgos propios de la empresa, ya sea por politicas internas o bien del

mercado en que se desenvuelve. Se puede hacer una apertura minima considerando los

siguientes aspectos:

! Enciclopedia Universal Sopena
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1. Riesgo del ciclo productivo
Se analizan posibles interrupciones en el ciclo productivo, componentes

estacionales, desabastecimientos de insumos, etc.

2. Riesgo del mercado
Se analizan el impacto ante la aparicion de nuevos competidores, la exposicion a
la apertura del comercio exterior, la evolucion de precios futuros, la evolucion

de los mercados regionales y el posicionamiento de los productos en el mercado.

3. Riesgo del management
Se analizan la influencia que ejercen los niveles de conduccion en la toma de
decision y la distribucion entre concentracion de autoridad y decisiones

colegiadas.

4. Riesgo financiero
Se evaluan las necesidades del capital de trabajo financiado por terceros,
relacionandolo con el efecto palanca_del mismo (palanca financiera) y con la
dependencia de la variacion de las tasas de interés doméstica.
El riesgo consiste en el endeudamiento "cronico" y la falta de obtencion de

fondos en el tiempo y cantidad precisos.
» Riesgo cambiario
El riesgo se encuentra en el volumen de transacciones en moneda extranjera, que
posea la empresa, ya sean deudas, créditos, ventas externas, insumos importados,
licencias, etc.

» Riesgo inflacionario

Es necesario evaluar la exposicién a las variaciones del nivel de precios relativos,

teniendo presente el sector en el que se desenvuelve la empresa.
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» Riesgo por contingencias

Hay que evaluar si los riesgos por hechos imprevistos se hallan adecuada y

suficientemente cubiertos por seguros que posibiliten el recupero en caso de siniestros.

» Riesgo temporal

En este tipo de riesgo es necesario evaluar el factor tiempo como un multiplicador del
riesgo para determinados aspectos. Por ende, se deberia suponer un mayor nivel de

riesgo en la medida en que la asistencia crediticia se prolongue en el tiempo.



