La Medicion de los Activos

en las Normas Contables
Internacionales. Aplicacion del
Valor Razonable en la Valuacion
del Inmovilizado Material'

LaANDRA PasTow
Fesiirmen

El Marco Conceptual del 1ASB afirma que $i la informacién sirve para re-
presentar fielmente las transacciones y demds sucesos que se pretende reflejar,
es necesario que #tos se contabilicen y presenten de acuerdo con su sustan-
cia y realidad econdémica, y no meramente segiln su forma legal, Este se vin-
cula directarnente con la utilidad de la informacion para la toma de decisiones
econdmicas. El criterie del profesional serd el que determine si la informacion
cantenida en los estados financieros revela de manera confiable la esencia de
la realidad patrimonial y econdmica del ente. La aplicacién de la normativa
internacional pone en evidencia [a gran diversidad de consideraciones que s
deberd atender para que su medicidn sea funcional al requisito de utilidad de
la informacion,

Palabras Clave: Realidad Economica: Valor Razonable; Valor MNeto de Reali-
zacidn: Valor de Utilizacion Econdmica; Costo de Reposicidn,

Abstract
The Conceptual Framework of the IASE states that if the information faith-

fully represents the transactions and other events that are meant to be reflected,
it is necessary that they are accounted for and presented in accordance with
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their substance and economic reality and not merely with their legal form.
This is directly linked to the usefulness of the information for economic
decision-making, The accounting professional’s criteria will determine
whether the information contained in the financial statements reliably re-
veals the essence of the entity's net worth and it2 econamic situation, The
application of international rules to assets that make up the tangible assets,
highlights the diversity of considerations that the professional must take
into account 3o that measurement is wseful to the functional requirement
of the information.

Key words: Economic Beality; Fair Value; Net Realizable Value; Economic
Use Value; Replacement Cost.

Clasificacidn JEL: M2, M4

1. Conglderaciones Iniciales

La globalizacion. la evolucidn de la vida econdmica v el desarrolle tecno-
logico han determinado que las empresas enfrenten el desafio de reflejar en su
informacién financiera una realidad complefa ¥ sumamente cambiante,

En este contexto existe una tendencia internacional hacia la utilizacidn ge-
neralizada del concepte de valor razonable como criterio de medicidn conta-
ble.

Conjuntamente se observa un cambio en el paradigma contable desde un
enfoque de control ¥ rendicion de cuentas hacia otro donde la utilidad del sis-
tema requiere interpretar las necesidades de los usuarios que toman decisio-
nes en base a esta informacién.

Los conceptos de valor razonable - fair value = valores corrientes aborda-
dos en este trabajo, permiten observar gue no es factible pensar en un Gnico
criterio de medicidn para la diversidad de realidades que atraviesan los entes
cuyn patrimonio se intenta valuar.

Esta investigacidn tedrica pretende reflexionar a partir del conocimiento
existente ¥ por lo tanto invelucra la bdsqueda, recoleccién, evaluacién ¥ or-
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ganizacidn de material bibliogrifico, referida a log criverios de medicidn que
se aplica a los activos en el marco de las NIFs

serin abordados los conceptos de valor corriente = fair value v valor ra-
zonable, intentando establecer el efecto de su aplicacion en la valuacidn de los
Activos, particularmente en €] caso de actives materiales inmovilizados iden-
tificados en las normas intermacionales como Propiedad, Planta ¥ Equipo,

La progresiva entrada en vigencla en nuestro medlo de las normas interna-
cionales, tendrd en ¢ mencionado grupo de activos, un impacto significative
en la medicidn del patrimonio reclamo que algunos sectores de la economia
plantean reclaman cuye aplicacion

El estudio de los criterlos de mediclén de los actives adquiere especial tras-
cendencia cuando se advierte el impacto que su aplicacion produce en la in-
formacién relativa al patrimonio ¥ determinacién de los resultados de las
organizaclones.

La adecuada comprensidn del tema requiere abordar conceptos contables
fundamentales que son indispensables para |a construccién del marco tedrico
AECesario,

2. Marco Conceptual

El sistema contable como parte integrante del sistema de informacion de
un ente (empresa con o sin fines de lucro), se ocupa principalmente de la cap-
tacién ¥ del procesamiento de datos referentes al patrimonio del mismo ¥ su
evolucldn, de los bienes de propledad de terceros en el ente v de clertas con-
tingencias.

*La contabilided =5 una discipling técnica que a partir del procesamiento
de datos sobre la composicién vy evolucion del patrimonio de un ente, los bie-
nes de propiedad de terceros en su poder y ciertas contingencias, produce in-
formacion para la toma de decisiones de administradores y terceros interesados
v para la vigilancia sobre los recurses v abligaciones del ente™.®

2 Fowber Hewton, Cusstiones Contables Fundamentalbes, Ediclones Maccii, Bs. As. Argenting 1994,
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El Patrimonie de las organizaciones se integra por Activos vy Pasives, com-
pletando la estructura de financizcion el Patrimonio Neto,

® UUn activo es un recurso contralado por la entidad como resultado de su-

cesos pasados, del que la entidad espera obiencer, en el futuro, beneficiog

econdmicos,

* Un pasivo es una obligacibn presente de la entidad, surgida a raiz de su-

cesos pasados, al vencimients de la cual, v para cancelarda, la entidad es-

pera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos,

» Patrimonio neto e la parte residual de los actives de la entldad, una wez

deducidos 1odos sus pasivos,

En lo que respecta & los activos, ciertas partidas pueden caber en las defi-
niciones, pere no serin reconocidas como actives en ¢l balance, porque no
cumplen las condiciones para su reconocimiento, en particular, la expectativa
de gue generarin beneficios econdmicos de la entidad, debe tener el suficiente
grado de certeza,

Al momento de evaluar su reconocimiento debe prestarse especial atencidn
a las condiciones que hacen a su esencialidad ¥ a la realidad coondmica que
subyacen en la misma, ¥ no meramente a su forma legal.

Asi, por ejemplo, en el caso de arrendamientos financieros, la esencia y re-
alided econtmica es que el arrendatario adquiere los beneficios econdmicos
futuras por el uso del activo alquilade, durante la mayor parte de su vida Gtil,
aceptands como contrapartida de tal derecho una obligacidn de page por un
importe aproximado al valor razonable del activo mds una carga financiera, co-
rrespondiente a los aplazamientos en el pago. Por lo tante, el arendamiento fi-
nanciers da lugar a partidas que satisfacen la definicion de un activo ¥ un
pasivo, ¥ se reconocerdn coma tales en el balance del armendatario.

Los beneficios econdmicos futuros incorperados a un activo consisten en el
potencial del mismo para contribuir directa o indirectamente, a los flujos de
efectivo ¥ de otros equivalentes al efectivo de la entidad. Este potencial puede
ser de tipo productivo, constituyendo parte de las actividades de operacién de
la entidad. Puede también tomar la forma de convertibilidad en efective u otras
partidas equivalentes, o bien de capacidad para reducir pagos en el futuro, tal
como cuando un proceso alternativo de manufactura reduce los costos de pro=
duccion.
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Usualmente, una entidad emplea sus activos para producir bienes o servi-
cios capaces de satisfacer deseos o necesidades de los clientes. Puesto que estos
bienes o servicios satisfacen tales deseos o necesidades, los clientes estan dis-
puestos a pagar por ellos y, por tanto, a contribulr a los flujos de efectivo de la
entidad. Bl efectivo, por si mismo, rinde un servicio a la entidad por la posibi-
lidad de abtener, mediante su utilizacién, olros recursos.

Los beneficios econdmicos futures incorporados a un activo pueden llegar
a la entidad por diferentes vias.

Por ejemplo, un activo puede ser: utilizado aisladamente, o en combina-
cidén con otres activos, en la produccitn de bienes y servicios a vender por la
entidad: intercambiado por otros activos; utilizado para satisfacer un pasivo;
o distribuide a los propictarios de la entidad.

La tangibilidad no es esencial para la existencia del activo; asi las patentes
y los derechos de autar, por cjemplo, tienen la cualidad de activos 34 se espera
que preduzcan beneficios econémicos futures para la entidad y son, adermiis,
contrelados por ella,

Algunos activos, como por ejemplo las cuentas por cobrar ¥ los terrenos,
estin asociados con derechos legales, incluido el derecho de propiedad.

Al determinar la existencia o no de un activo, el derecho de propiedad no
e4 esenclal.

Los activos de una entidad proceden de (ransacciones u olros SUCCS0s DU~
rridos en el pasado.

Las entidades obtienen los activos mediante su compra o produccidn, pero
tamhbién preden generarse activos mediante otro tipo de transacciones.

Las transacciones o sucesos que se espera ocurran en ¢l futuro, no dan lagar
por si mismos a activos,

La contabilidad como disciplina técnica, consiste en la medicidn, el regis-
tro ¥ el analisis de hechos que thenen repercusiones econdmicas en las empre-
sas, contribuyendo asi a proporcionar informacién de utilidad para la toma de
decisiones,

Los estados financieros son un agrupamiento de informacion que surge del
sistema contable con el objetivo de comunicar los hechos econdmicos que oou-
rren en la empresa; tratan de explicar la situacién patrimonial, financiera y
econdmica de los entes que los emiten, asi como su evolucién a lo largo del
tiempo.
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Dichos estados financieros deben brindar informacion al menos sobre:

* La situacién patrimonial de la empresa a |a fecha de la emisién de los

mismos de modo que pueda conocerse la composicion de su active, su pa-

$ive ¥ su patrimonio en un momento determinado.

* La evolucién del patrimonio de la empresa durante el periodo que cubren

es0s Estados financieras,

* La evolucidn de su sitwacion financiera durante o mismo pericdo de modo

que permita conocer €l resultado de sus actividades.

* Toda la informacidn explicativa ¥ aclaratoria sobre los hechos ecandmi-

cos expresados anteriormente, asi como de aquellos hechos no expresados

pero considerados relevantes para una mejor comprension de la Informacién
proponcionada,

Definidos los estados financieros deberdn identificarse los uruarfos de 12 in-
formacidn que ellos brindan ¥ sus necesidades, diferencidndolos entre Internes
¥ Externos.

Usuarios Internos:

- Propletarios: son quienes aportan el capital para que la empresa pueda

funcionar, por tanto requerirdn informacién sobre la capacidad del ente de

alcanzar los objetivos planteados.

- Gerentes: la informacion contable permitird evaluar come han sido wtili-

zatlos los recursos asignados asi como la capacidad de la EMpresa para sa-

tisfacer sus objetivos. Por tanto, serd un elemento fundamental para
monitorear ¥ evaluar la gestidn de sus BeErnles,

Usuarios Externos:

- Prestamistas ¥ Provesdores comerciales: estardn interesados en la capaci-
dad del ente para enfrentar sus obligaciones en el plazo establecido,

= Clientes: estarin interesados en la informacion contable cuando dependan
de la continuidad de la empresa.

- Organismos estatales: ejercen cierto control sobre las actividades de las
empresas ¥ actian también como agentes recaudadores, por lo que la infor=
macion contable servird para determinar las cargas tributarias COTTESTRIT -
dientes, la fijacion politicas fiscales, eic,
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El Marco Conceptual para la presentacidn de Estados Financieres elaborado
por el LASC, menciona las principales caracterfsticas cualitativas que debe po-
seer [a informacidn contable para que sea de utilidad s los usuarios son: com-
prensibilidad, relevancia, confiabilidad y comparabilidad.’

La comprensibilidad es una cualidad fundamental de la informacion brin-
dada por los estados contables dado que la misma no tendria utilidad s no pu-
dlera ser comprendida por los usuarios. Se supone al respecto que los usuamos
tienen suficientes conecimientos de contabilidad asi como de los negocios y de
las actividades econdmicas.

Por relevancia se entlende a la eapacidad que debe poseer la informacidn
para influir en las decisiones tomadas por los usuarics. El citado Marco Con-
ceptual menciona que “la relevancia de la informacién se ve afectada por su
naturaleza y materialidad”, lo que significa que a veces la propia naturaleza de
la informacion presentada es suficiente para considerarla relevante, ¥ que la
materialidad de la informacidn omitida ¢ mal expuesta puede influir en la toma
de decisiones.*

La confiabilidad es otra caracteristica cualitativa esencial de la informacidn
contable debido & que los usuarips deben tener 1a seguridad de que lo gue sc
estd presentando refleja razonablemente la real situacién del ente, Para que sea
conflable, la informacién contable debe representar felmente los hechos eco-
nomicos que han tenido incidencia en la empresa y éstos deben ser Tepresen=
tados atendlendo a lo sustancial por encima de la formalidad legal que
Tuvieran,

Para ser conflable, la Informacldn contable debe ser preparada objetiva-
mente, con prudencia ante |a incertidumbre e incluir todes los hechos consi=
derados significativos.

La informacidn contable debe permitic ser comparada con informacién del
propie ente en diferentes fechas, como también ser comparada con informacion
de atros entes. Los usuarios estardn interesados en comparar los estados finan-
cieros de una empresa en diferentes momentos para poder evaluar el desempefio
de ésta a través del tlempo, asl como también comparar la situacidn relativa de
la empresa respecto a otras.

¥ [miematioral Actouniing Sandards Committes, Marco Concocplusl pary |a proscmiacién de Es-
tadon Combables, Londres 1985

4 Insermational Acosunting Standard Committee. Op. Cit. Pig. 18
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2.1. El Modelo Contable

Un modelo es una representacin esquemiatica de la realidad que se cons-
truye con la finalidad de explicar su comportamiento ¥ su evolucidn previsi-
ble.

Lo Estados Contables, tratan de explicar la situacidn patrimonial, financiera
¥ econdmica de los entes que los emiten asi como su evelucidn a lo largo del
tiempa, por lo tante los criterios utllizados en su elaboracién constituyen un
modelo contable,

Dichos modelos contables van a ser diferentes en funcidn de los pardmetros
o ¢riterios gque se wiiliosn para determinarlos, en consecuencia el patrimonio de
un ente puede ser expresado con diferentes cifras en funcion del criterio que
se aplique,

Los pardmetros que determinan un modelo contable son:

a] unidad de medida a utilizar para efectuar las mediciones contables que

funciona como comin denominador para expresar 1 conjunto heterogé-

nen de elementos que integran el patrimonio del ente.

b) La definicién del capital a mantener que guarda estrecha relacién con el

concepto de ganancias que se determinardn en funcidn del criterio adoptado

para el mantenimiento del capital. Al respecto existen dos commientes de opi-
nidn: mantenimiento del capital financiero o dinerario v mantenimienio
de capital fisico u operative.

¢] Los criterios de valuacidn de actives y pasivos, del pasado o presentes,

siendo los criterios aplicables a la medicidn de los actives ohjeto de desa-

rrollo en el presente trabajo,

d) El concepto de realizacidn de la ganancia, al respecto puede identificarse

un criterio tradicional en of cual la realizacién de la ganancia estd asociada

a la existencia de wna transaccion; un ¢riterie asociade al incremento pa-

trimonial por la tenencia de activos ¥ pasivos donde los incrementos patri-

monlales son atribuibles a la transformacidn biolégica del bien con el
transcurso del tiempoe o a las variaciones de precios especificos de cada uno
de los bienes y por dltimo in criterio asociado a la probabilidad de Ia con-
crecidn del proceso que la genera. En este caso la realizacidn de la ganan-
cia en este criterdo no es consecuencia de un sola hecho, sine que la misma
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se obtiene a través del proceso formado por el conjunto de hechos internos
y externos a la empresa ligados por el bien objeto de la actividad.

No todos los autores consideran a este dltimo tema como determinante de
un Modelo Contable, dichos autares opipan que la ganancia se determina
en funcién del capital 3 mantener”,

3. La Medicion de los Actives que Informa la Contabilidad

El tema propuesto involucra conceptos cuyo andlisis debiera fundamentar,
desde un enfoque contable, el concepto de valuacién adecuado para los acti-
was, a la luz de lss normas contables alternativas gue disponemaes actualmente.

Medir es asignar valor a algo. Segin la Real Academia espafiola “valor es
el grado de utilidad o aptitud de las cosas, para satisfacer las necesidades o pro-
porcionar hienestar o deleite y también 1a cualidad de las cosas, en virtud de
la cual se da por poseerias cierta suma de dinero o equivalente™*

Como vemos la propia definicidn admite dos interpretaciones para el tér-
mind, la prirera de ellas, haoe referencia a la aptitud de las cosas para satis-
facer las necesidodes mediante su uso, o $ea 3 su valor de uso; ¥ 1a segunda. a
la cualidad que tienen las cosas para ser intercambisdas por otras, o sea, a su
walor de cambio. Se observa también que la definicidn de valor implica consi-
derar elementos subjetivos ya que un mismo bien podria tener distintos valo-
Fes seglin quidn 1o use o conguma.

Adarn Smith va analizaba los elementos que determinan el valor de los bie-
nes, observando que ¢l valor de estos tiene dos significados diferentes: unas
veces expresa la utilidad de un bien en particular; y otras, la facultad de ad-
guirir otres bienes que otorga la posesidn de aquel objete, llamando al primerno
walor de uso v al segunde valor de cambio.

El decia que la medida del valor de cambio de un bien estd determinada por
la cantidad relativa de trabajo necesaria para producio, pero para medir ese
trabajo debemos considerar al menos tres factores adicionales:

& Véase Fowler Mewisn Cusstioncs Contibles Fusdimentales. Ediclomes Macchl, Bz, 1954 v
Chawed, Chyrikisn, Dealersardris, Pahlen y Viegas. Teorla Contable. Ediclones Macchd. 1998,
& Real Academia Expufola, Dicclenario de la Lengaa Espafiola, Vigésima Edicidn, Madrid 1584,
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a) tiempo insumido en la produccidn,
b esfuerzo necesario, ¥
¢) habilidad requerida para desempepario,

De estos tres factores solamente el primero resulta verificable objetivamente,
siendo los restantes dificiles de determinar sin incurrir en apreciaciones subje-
livas,

Dk lo anterior surge la primer gran restriceidn al use de valores en la con-
tabilidad: la falta de objetividad en su determinacidn; que muchas veces atenta
contra una de las caracteristicas esenciales de la informacion contable como es
la confiabilidad.

Segin F. Carrille Gamboa’, existen dos criterlos que permiten evaluar la
significacidn de una medida particular:

= La validez: la unidad de medida ha de variar en funcidn del fendmena. De-

muestra ¢l conocimiento existente sobre un fendmene en un momento

dado; ¥

- La confiabilidad: el instrumento de medicién ha de variar en funcién de

la unidad de medida, ¥ se encuentra estrechamente vinculada al concepto

estadistics de margen ¥ emmor.

La aplicacidn de un modelo probabilistico que proporcione informacidn
sobre la conflabilidad de las mediciones contard con mayor utilidad que un
modelo deterministico que no 1a incluye,

Ademds de informar a través de la contabilidad sobre la compasicidn y me-
dicién de los elementos que integran o patrimonic del ente, serla Importante:

- Explicitar ¢l indicador elegido v analizar que el mismo sea el que repre-

sente adecuadamente el atributo del elemento que pretendemos medir en

el marco de la estructura tedrica contable (validez); e

= Incorporar informacidn acerca del margen de error de estas medidas (con-

fiabilidad).

Detereninar el grado de validez v confiabilidad de las mediciones mplica
alertar al wsuario sobre la calidad de informacidn con que cuenta para tomar
decisiones.

¥ Carrille Gamboa. Frandson El Comportamiento Clentifice  México 1583,
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3.1 Objetivos de la Medicién.

El cambio en la oflentacion de los sistemas contables hacia la prediccidn en
lugar de mantener el objetivo tradicional de control, es sin duda consecuencia
del impacto de las diversas condiciones socioecondmicas en que se produce in-
formacidn financiera”

Los ohjetivas de los sistemas contables de los diferentes paises, se han con-
figurado paulatinamente bajo la influencia de las caracteristicas del entorno en
el que operan, sea en relacion al grado y tipo de desarrollo econdmice que han
alcanzado y la manera en que han desarrollado los sistemas de financiacidn
empresarial.

Estas caracteristicas han condicionado las demandas de informacion ¥ las
finalidades de Ja misma en cada caso.

En entornos con alto ¥ temprano nivel de desarrollo econdmico, con un de-
cidide crecimiento de los mercadas de capitales, la produccidn de informacidn
se orienta al inversor bursitil ¥ a los analistas financieros, pretendiendo brin-
dar criterios para evaluar la situacion actual de la organizacidn como su evo-
lucidn futura. Se trate de los sistemas denominados predictivos. Este grupo se
integra por economias que incluyen a Estados Unidos y €l Reino Unido entre
otras.

El grupo que integran los paises latinos, se caracteriza por economias menos
desarrolladas y mercados bursétiles de menor nivel de crecimiento. La realidad
muestra que mas que en mercados de capitales eficientes las unidades econd-
micas buscan sus fuentes de financiacién en intermediarios financieros como
banca. En este marco, la demanda de informacién es menor y s¢ orienta al con-
trol ¥ la rendicidn de cuentas sin quitar trascendencia a la influencia fiscal
[contabilidad con fines de cilculo de la base imponible). Los usuarios son esen-
cialmente el propietario ¥ los acreedores,

El panorama internacional muestra:

# Un retroceso de los modelos orientados al control, que buscan la protec-

cidn de propletarios ¥y acreedores mediante la proteceidn del patrimonio en

el cilculo y reparto del resultado empresarial, ¥ de aquellos otros modelos
de corte fiscal que utilizan la contabilidad soporte para la tributacitn.

8 Tusa Pereda, Jorge Contabilided y Desarmollo econdmico - Bevista Estudies Gereriales- Calk, Co-
lombia, Octubre de 200
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* El decidide avance de los modelos basados en el paradigma de utilidad,
que persiguen €l suministro de una informacién vilida para la toma de de-
cisiones, orientada a la prediccidn mis que al contral.

La relacidn entre contabilidad v desarrollo econdmico, parece encontrar
fundamento en funcidn del sistema contable que se aplique,

Los modelos predictives resultan sin duda una altermativa preferible a la
hora de elaborar informacién financiera que favorezea la inversidn, la activi-
dad econdmica ¥ con ello el desarrollo econdmice. La informacitn basada en
el paradigma de utilidad es mis relevante y miés adecuada por cuanto consi-
gue representar mejor la realidad econdmica por encima de los modelos basa-
dos en el control, y légicamente alejados de los modelos de orientacion fiscal.

3.2  Los Criterios de Valuacion
Los criterios a utilizar para la valuacidn de Activas son;
* Costos Histdricos

Este criterio se refiere a la utilizacidn de los valores originales en que los
bienes fueron incorporados al patrimonio, a la cantidad de unidades moneta-
rias que hubo que desembolsar para incorporarios. En caso de que exista infla-
cion, dichos costos histéricos pueden ser ajustados por indices generales de
precios de forma que puedan representar el mismo poder de compra invertids
originalmente, Con este ajuste se intenta solucionar el problema de la unidad
de medida ya que el costo original reexpresado sigue siendo un valor histdrico.
Se consideran costos histdricos tanto €] costo de adquisicldén como el costo de
produccitn original.

El costo de adquisicidn estd constituido por el precio de compra mis todos
los gastos referentes a la compra y recepcidn de los bienes. A dicho costo se le
debera deducir aguellas bonificaciones que por razones comerciales otorgara ¢
proveedor. En el caso de los bienes de uso, integrardin ¢ costo de adquisicién
ademds, los gastos de montaje ¥ puesta en marcha asi come todos aguellos
4104 necesarios para que ¢ active quede en condiciones de ser usado,
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El costo de produccion es utilizado en el caso de que los activos sean cons-
truides por la propia empresa e incluye, entre otros, los costos de la materia
prima consumida, los costos de la mano de obra empleada y los gastos asig-
nables directa o indirectamente,

# Valores Presentes

Hos estamos refirdendo al valor corriente, o sea al valor que tiene un bien
en el momento en que se hace la valuacidn, por lo tanto se trata de un valor
del presente ¥ no de uno del pasado como en el caso de los costos histdricos,
Al utilizar este criterio no se v a tener en cuenta el costo al que el bien ingresd
al patrimonio, sino que interesa o valor que tiene el activo en €l momentoe ac-
tual,

Cormo ¢l valor es un concepio subjetive, no existe un dnico criterio para de-
terminar el valor corriente que tienen los bienes que integran ¢l patrimonic de
una empresa, por lo que se deberd atender a las caracteristicas de cada uno de
elles en particular.

Por lo tanto, a una fecha determinada un mismo bien puede tener valores
corrientes distintos para dos o mas empresas,

Segin Larrimbe, Pignatta y Rossi, el valor corriente “deberia ser en princi-
pio igual al opuesto de la pérdida total, directa ¢ indirecta, que |a empresa pro-
pietaria sufriria en caso de ser privada del bien objeto de la valuacion™."

Para determinar ¢l valor corriente se debe recurrir a informacidn del mer-
cado comprador en ¢l que la empresa se abastece y a informacidn del mercado
vendedor al cual abastece.

Al analizar el mercado comprador (valores de entrada) se puede determi-
nar el costo corriente del activo que posee la empresa. Para ello debemos ba-
sarnos en e monto en dinero que deberiamoes pagar para incorporar un active
gque reemplace la capacidad de servicio que poseia ¢l nuestro antes de comen-
zar a usarle,

Aplicando luege el sistema de amortizacidn y estimando su vida dtll pode-
mas determinar ¢l costo corfente de nuestro active al momento de la vahaa-
cifn.

9 Larrimbe, Pigaatta y Reassl, Contahilidad © Inflscidn. Modelos Contables en Sitsaciin & Varis-
ctn de Precbos. Fundacitn de Culturs Unlversitaria, 1* Edicida, Fobrera 1980, Pag. 75
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La capacidad de servicio puede ser brindada por un active idéntico al que
pascemos (reemplazo téenico) o por un active diferente (reemplazo econdmica),
obteniendo asi en €l primer caso el Costo Corriente de Reposicion y en el se-
gundo, [uege de ajustar las posibles ventajas o desventajas respects a nuestro
activo, el Costo Corriente de Reemplaza.

El Costo Corriente a asignar al activo serd el menor de los anteriores.

Al analizar el mercado vendedor tendremos en cuenta los valores de salida
del activo al mercado, determinando entonces ¢l Valor Neto de Realizacion y
el Valor de Utilizacidn Econdmica, los que habrin de operar como un limite
para el costo corriente.

- Valor Neto de Realizacidn es el precio que se obtiene por la venta del ac-

tivo menos los gastos directos que se originan con la misma. Dichos gastos

son aquellos que se identifican con la operacién de venta, o sea que si la
operacién no se efectuara no se incurmirda en ellos. Este valor corriente es
adecuado para aquellos activos que no requieren mayores esfuerzos para ser
vendidos y serd necesario contar con un mercado conocido en el que se fije

s precio.

=Valor de Utilizacidn Econdmica es equivalente al valor actual de los futu-

ros fujos de ingresos netos que se espera obtener por el uso del activo en

el curso ordinario de los negocios. Nos referimos a ingresos netos ya que el
flujo future de fondos a descontar estard determinado por los ingresos fa-

Turcs menos los egresos futuros necesarios para obtenerios,

Consideramos que la estimacién de ingresos ¥ egresos futuros, el momento
€n que £stos se producirdn y la determinacién de la tasa de descuento a em-
plear, contienen indefectiblemente componentes muy subjetivos, por tanto se
deberi tener especial culdado al establecer los supuestos necesarios. Este valor
corriente serd adecuado para valuar agquellos actives cuyo destino priximo no
ex la enajenacién sino e uso,

De los conceptos anteriores ¢ va a determinar e Valor Eecuperable, que
serd el equivalente al mayor entre ambos ya que se supone que la empresa dard
al activo el destino econdmicamente mis convenlente,

Por ejemplo, si se trata de un bien pertencciente al activo fijo y of valor
nete de realizacion es infertor a los ingresos netos futuros que se obtendrian par
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su wso, s logico suponer que ¢l activo se seguird usando en la empresa.

El Valor Corriente quedard determinado por el menor entre el Coste Co-
rriente v el Importe Recuperable. Es conveniente recordar que para determinar
dicho valor corriente es necesario aplicar criterios subjetives, un mismo bien
puede tener valores corrientes distintos para dos © mis empresas en una fecha
determinada,

Con respecto a las ventajas y desventajas de cada uno de los criterios, vemos
que los costos histéricos presentan la ventaja de ser objetivos ya que para el
valor asignado a un determinado ftem, van a existir uno o mas comprobantes
que respaldan la valuacidn,

Pese a ello, entendemos que los costos histdricos tienen la desventaja de
atilizar valores pertenecientes al pasado, y aun en el ¢aso de estar ajustados por
indices de precios para corregir el efecto inflacicnario, la informacidn conta-
ble si bien va a ser objetiva puede perder relevancia.

Respecto al uso de valores presentes, se tiene la ventaja de que la informa-
cién contable presenta valores del momento en que se hace la valuacion, por
tanto va a ganar relevancia a la hora de servir como herramienta util para la
tama de decisiones.

Entre las desventajas del uso de valores presentes consideramos que la prin-
cipal es la utilizacién de criterios subjetivos lo que hace que la informacidn
contable, aun siendo mas relevante, pueda ser menos objetiva y por tanto no
ser verificable por tercerog.

1.3 La Medicion segiin las Normas Internacionales de Contabilidad

Las Normas Internacionales de Contabilidad elaramente adoptan un sistema
predictivo en la medida que estin destinadas a regular la informacion que se
vierte a los mercados de capitales.

El contenido del Marco Conceprual del IASB [MC) permite identificar ca-
racteristicas que se vinculan directamente con el paradigma de utilidad.

En ¢l encontramos las caracteristicas cualitativas o requisitos de la informa-
cién financiera, pero ademis dos criterios que deben seguirse para el recono-
cimiento de los elementes a incluir en los estados financieros: relevancia y
fiabilidad.
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Ls relevancia se apoya en la probabilidad de generacidn de beneficios eco-
nimicos vinculados a la partida en cuestion y ha de entenderse como la ade-
cuacidn de la informacidn a las necesidades de los usuarios para satisfacerias.

La fiabilidad, ¢n tanto, se vincula con la medicidn del costo o el valor de
laz partidas inwolucradas.

Estos dos requisitos son fundamentales para el cumplimiento de los abjeti-
wvos de la informacidn financiera.

Las necesidades de los usuarios y los objetivos de la informacion financiera
son 1a columna vertebral del referido Marco Conceptual.

La informacién financiera debiera tener come objetivos permitir a sus usua-
rios evaluar ¢l comportamiento econdmico-financiero de la CINPrEsa, su eshi-
bilidad ¥ vulnerabilidad y su eficacia en el cumplimiento de sus funciones, asi
como su capacidad para mantener sus recursos fijos v clrculantes, para finan-
clarlos adecuadamente y remunerar sus fuentes de financiacion.™

La preeminencia del fondo sobre la forma, requisito cualitative que debe
reunir la informacion, cobra trascendencia y se asocia a 1a flabilidad pero tam-
bién a la relevancia.,

El MC del IASE afirma que si la informacidn sirve para representar fiel-
mente las transacciones y demas sucesos que se pretende reflejar, es necesario
que €5tos se contabilicen y presenten de acuerdo con su sustancia y realidad
econamica, ¥ no meramente segin su forma legal, Esto se vincula directamente
con la utilidad de la informacidn para la toma de decisiones econdmicas.

El eriterio del profesional se vuelve trascedente a 1a hora de valorar cada
apcracidn.

El reconocimiento de los elementos que componen el patrimonio también
estan relacionados con la utilidad. Asi la informacion financiera es mis ade-
cuada si sélo reconocemos elementos que, siendo relevantes, pueden medirse
die forma fiable.

Como paso posterior al reconocimiento, el MC aborda el tratamiento de 1a
valoracidn. Asume que no es aproplado utilizar una dnbca base de medida para
satisfacer los objetivos de los estados financieros, y establece cuatro criterios
de valoracidn diferentes: costo histérico, costo de reposicidn, valor de realiza-
cidn v valor actual neto,

10 Mareo conecptual de AECA {19499]



85 - LA MEDICION DE LOS ACTIVOS EN LAS NORMAS CONTABLES - 85

Desde el enfoque de proteccion patrimonial y fiabilidad que proporciona el
costo histdrico como criterlo inico de valoracion, se pasa a un enfoque que
busca satisfacer las necesidades de los usuarios mediante la combinacidn ade-
cusda de criterios de valoracin diversos.

La utilidad de los diferentes criterios de valoracién puede inferirse de las
principales caracteristicas de cada uno de ellos:

» El costo histdrico es apropiado para describir aspectos pasados de activos
y pasivos, es decir, e sacrificio realizado en la adquisicidn de los activos y
ol beneficio obtenido por tenencia de pasivos. Es el criterio que megjor cum-
ple el requisite de fabilidad u objetividad,

# El costo de peposiclin, valor corriente, concibe ¢l beneficio como la dife-
rencia entre gastos ¢ ingresas en términos de sacrificio actuales, ademas in-
cluye los cambios en el costo de reemplazo de los activos o de los pasivos,
Puede convertirse en el mejor sustituto del valor histdrico para medir los be-
neficios potenciales de los activos a largo plazo destinados al uso mds que
a la venta v adquiere un importante significado cuande se producen cam-
blos importantes en los precios o en las condiciones tecnoldgicas tras la ad-
quisicidn de los activos.

 Fl valor de realizacion entiende como beneficio los cambios en el valor
de salida de los activos netos durante el periodo considerado, excluyendo
aportes o retiros de capital. Este criterio puede ser un sustituto adecuado del
valor histdrico para medir los beneficios o sacrificios potenciales en activos
y pasivos, para los que s¢ espera una venta o liquidacidn en un relativa-
mente corto espacio de tiempo, 3 la vez que puede ser itil para evaluar cur-
s0s alternativos de accidn, tales como cotos de oportunidad,

= El valar actual neto reconoce como beneficio a los cambies en los valo-
res actuales a través del tiempo, con revisiones periddicas de expectativas,
pero sin la descripeidn tradicional de gastos e ingresos. Este criterio de va-
loracién, aunque directamente relevante para la prediceidn, es con frecuen-
cia dificil de aplicar a activos vy pasives concretos, por 1o que su mayor
utilidad radica en la medicidn de beneficios potenciales de grupo s de acti-
vos relacionades entre si para los que no existe un valor de mercado inde-
pendiente.
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4. Valor Razonable v Fair Value en la Valuacidn de Activos

A pesar de las diferencias que se observan a partir de las definiciones ge-
neradas por los organismos emisores de normas contables, ambas conceptos se
refieren al criterio de medicién de activos que mejor intenta cumplir con e ob-
Jetivo de utilidad asumido por la contabilidad.

Organismo regulador | Norma que Jo contiene | Concepio al que reflere

{ASH NIC £ NITF

VALOR RAZFONABLE

FASE SFAS

FAIR VALUE

El IASE considera valor razonable al importe por el cual se puede inter-
cambiar un activo o cancelar un pasive, entre partes interesadas, independien-
tes ¥ debidamente informadas, en una operacidn de contado.

La FASB, mediante la SFAS 157 en ¢l articulo 5, define valor razonable
como el precie que seria recibido al vender un activo o pagado para transfe-
FiF un pasive en una transaceidn ordenada entre participantes del mercado en

la fecha de medicldn.

SFAS 157

Explicitamente se refiere a precio
de salida [venta).

NIF

Mo es explicita en cuanto a si se
trata de un precio de salida [venta)

o de entrada (compra).

Expresamente s¢ reflere a partici-
pantes del mercado.

Para los paskvos se basa
en la idea de que se transfiere la
respansabilidad.

Se refiere a partes informadas
en una transaccldn de mercado,

Se refiere a la cantidad a la que

una obligacién podria resolverse

efitre partes informadas en una
transaccidn de mercado.
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Las MIC/MNIIFs adoptan el valor razonable como principio bdsico de medi-
cifn bos Activos,

Para ¢l reconocimiento ¥ medicion a valor razonable de un Activo se con-
siderardn:

# Las caracteristicas de los Actives, Ia condicidn y la ubicacidn de los bie-
nes v las restricciones, €n su caso, sobre su venta o uso.

# La evaluacion que los participantes en el mercado harian de esas carac-
teristicas para determinar of precio del activo en la fecha de medicidn.

* Jue el intercambio del Active se da en una transaccion ordenada (ne for-
gada) entre los participantes del mercado con el ohjetivo de vender el Ac-
tivo en la fecha de medicidn.

* El mercado en el que la entidad normalmente realiza una transaccidn para
el Activo st presume que €5 €] mercado mds ventajoso.

# En ausencia de un precio efectivo de las operaciones para vender el ac-
tiva en la fecha de medicidn, una medicidn a valor razonable asume una
transaccion hipotética a esa fecha.

® Loz participantes del mercado més ventajoso deberan ser independientes
de los demis, estar suficientemente informados para tomar una declsidn de
inversidn y se supone que son conccedores de la entidad que informa ese
Activa,

# Deben ser capaces de entrar en una transaccidn voluntariamente no for-
zados ni obligados a hacerlo.

* E| precio que determina ¢l valor razonable, seria el recibido al vender un
Active en el mercado mas ventajoso en la fecha de la medicidn, Es un pre-
cio de salida, ya que &l precio es directamente observable o estimado utili-
zando wna téenica de valoracidn.

En ausencia de un mercado observable para proporclonar  informacidn
sobre los precios, la entidad tendrd en cuenta las caracteristicas de los par-
ticipantes del mercado que realizarian una transaccion para el Activo.

Log costos de transaccién no incluyen los gastos en que s¢ incurriria para
el transporte de un bien de su mercado mas ventajoso.

% la ubicacidn es una caracteristica de los Activos (como podria ser el caso
de una mercaderia), €l precio en el mercado mads ventajoso sera ajustado
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por les costos, si los hublere, en gue se incurriria para ¢l transporte de los
bienes de ese mercado.

* Aplicacién a los activos del criterio del mayor o mejor uso: se refiers al
uso de un Active por los participantes del mercado que maximizan el valor
del activo o ¢l grupo de activos,

* Deberd considerarse el active que una empresa wtilizard teniendo en
cuenta los usos fisicamente posibles, legalmente permitidos v financiera-
mente Factibles, en la fecha de medicidn.

Para el case, una entidad no necesita realizar una exhaustiva basqueda de
otros posibles usos si no hay evidencia que sugiera que of uso actual de un
bien no es su mayor ¥ mejor uso,

El IASHE en su “exposure draft® [ED) o borrador para discusidn, denominado
en inglés “Fair Value Measurements™ cuys traduccién corresponde a *Valo-
rizacién a Valor Razonable intenta reemplazar toda la orientacién existente
sohre la medicidn hecha a valor razonable contenida en la literatura contable
internacional, con un solo estindar equivalente al estindar de los Estados
Unidos FAS 157 “Mediclones hechas a valor razenahle”,

Los objetivos de éste documento, son principalmente los sigulentes:

a) Dar una nueva definfcidn de Valor Razonable, ¥
b} Establecer un marco conceptual ¥ una jerarquia para la valorizacidn a
valor razonable.

La nueva definicion de Valor Razonable indica que es o precio que podria
ser recibido al vender un activo o el precio que padria ser pagado al liquidar
un pasivo en una transaccidn habitual entre participantes del mercado en la
fecha de valorizacidn.

El documento define ¢l valor razonable y explica cémo determinarle sin
embargo, no introduce ningidn requerimiente Auevo que identifique cudles ele-
mentos se deben medir o revelar a valor razonable.

El estandar propuesto aplicaria & todas las mediciones o revelaciones hechas
a valor razonable contenidas en todas las normas internacionales, con excep-

L]

11 LASE EIN2009/5 Mediclin a Valor rmzomable
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citn de los relacionadoes con el valor razonable de los pasivos financieros con
una caracteristica de demanda (requerimientos del IAS 39 a 49). Por consi-
guiente, tanto los instrumentos financiercs como los elementos no-financieres
caerfan dentro de su alcance,

De acuerde al MC valorizar a Valor Bazonable los Actives razonable su-
pone ¢l mayor ¥ mejor use de los actives por parte de los participantes del
mercadeo, considerando ¢l uso de los activos que fisicamente sea posible, legal-
mente permitide v linancieramente posible a la fecha de valorizacién.

El mayoer ¥ mejor uso de los actives establece la premisa de valorizacion uti-
lizada para valerizar a valor razonable el activo,

Especiflcamente establece que:

a] Valor de uso: el mayor y mejor uso de los actives esth en el uso, sl el ac-
tiva proporcionarfa el miximo valor a los participantes del mercado principal-
mente a ravés de su wso en combinacién con otres activas o de un grupo de
actives [fea que eté instalado o en caso contrario dispuesto para €] uso).

b) Valor de intercambio. El mayor ¥ mejor uso de los actives estd en el in-
tercambio si €l active proporcionaria €l valor maximo a los participantes del
mercado principalmente con la base de si misme.,

4.1. Jerarquia del Valor Razonahle

Para aumentar la consecuencia ¥ uniformidad en las valorizaciones, establece
una jerarquia del valor razonable en tres amplios niveles:

= Nivel 1, se ubican en este nivel aquellos precios cotizades, en mercados
activos para idénticos activos o pasives que se deses valorizar, Los inputs
del Nivel 1 son observables de manera directa y plena.

e Mivel 2, 22 uhica en este nivel aguella informacién o datos distintos de los
precios cotizados incluidos dentro del Nivel §, que estin disponibles, di-
recta o indirectamente. Los inputs del Nivel 2 se basan indirectamente en
inputs observables,

# Mivel 3, se ubican en este nivel agquella informacidn o datos no disponi-
bles para activos o pasivos que se desee valorizar, Los inputs del Nivel 3 san
no-observables,
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La nueva definicidn, asi como el MC v la jerarquia de valor juste incluldes
en ¢l borradar emitide por el IASH, sin duda marcan el comienzo de nuevos de-
safios para la aplicacién de las normas intemacionales,

Puede constatarse que las NIC-NIIFs son dindmicas v el IASE mantiene en
constante revisién ¥ actualizacidn de las mismas, como uno de sus objetivas
principales.

Far lo tanto con el fin de llegar a la medida apropiada del valor razonahle
las entidades deberdn determinar;

1. e active particular que esté sujeto a la medicién [consistente con su
unidad de cuenta);

2. para el activo, la premisa de valuacidn que sea apropiada para la medi-
cin [consistente con su mas alto ¥ mejor uso);

3. el mercade mis ventajoso para ol activo o pasivo;

4. la(s) técnicals) de valuacidn que sea(n) apropiada(s) para la medicién -
teniendo en consideracién la disponibilidad de los datos a partir de los
cuales desarrallar los inputs que representen los supuestos que los partici-
pantes en ¢l mercado usarian al fijar el precio del active o pasive, asi como
el nivel de la jerarquia del valor razonable dentro de la cual se categori-
zan los inputs.

Un elemento trascendente para la medicion hecha a valor razonable o5 ¢l
precio que serfa logrado 5i el activo se le vendiera al participante en el mercado
que esté en el mercado mis ventajoso al cual tenga acceso la entidad que Te-
porti.

El mercado mis ventajoso es ¢l mercado que maximiza la cantidad que seria
recibida en la venta del active (o que minimiza la cantidad que seria pagada
para transferir el pasivo), teniendo en cuenta la transaccidn y los costos de
transporte, desde la perspectiva de la entidad que reporta.

Sin embargo, los costos de transaceién no hacen parte de la medicidn hecha
a valor razonable porque no son una caracteristica del active o pasivo.

51 1a localizacion es una caracteristica del activo [como puede ser ¢l caso de
un producto basico), el precio en el mercado mis ventajoso se ajusta por los
Cot0s, si los hay, que serfan incurridos para transportar el active a o desde ese
mercado,
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El mercado en el cual la entidad normalmente transa se presumiria que es
el mercado mds ventajosa.

La determinacidn del precio que el participante pagaria por ¢l activo, en ¢l
mercado mas ventajoso para la entidad, requerird juicio. Para este propdsito se
debe asumir que ¢l participante en of mercada

a) no es una parte relacionada,
bl es conocedor,
€} ¥ esti dispuesto ¥ es capaz de participar en la transaccién por ¢l active

A las entidades no se les requeriria que realicen wna bisqueda detallada
para identificar de manera especifica lo que cada participante en o mercado es-
tarfa dispuesto a pagar por el activo,

A la fecha de medicion puede no haber transaceidn actual en & activo, La
ausencia de una transaccion actual no cambia ¢l objetive del valor razonable.
La medicidon hecha a valor razonable asume una transaccion hipotética a la
fecha relevante, usando los supuestos que los participantes en el mercado usa-
rian al fijar el precio del active o pasivo.

Cuando las transacciones sean observables de manera directa en un mer-
cado, la determinacion del valor razonable s relativamente sencilla. Cuande
ni, %€ usa una téenica de valuachén,

El mds alto ¥ mejor uso se determina desde la perspectiva de los participan-
tes en ool mercade, atn si la entidad que reporta tiene la intencion de darle un
uso diferente.

La entidad no necesita realizar una bisqueda exhaustiva respecto de los
otros usos potenciales si no hay evidencia que sugiera que ¢l uso actual del ac-
tive no es ¢l mas alto ¥ mejor uso.

4.2 Téenicas de Valuacion

El documento establece tres enfoques para determinar e valor razonable
usando una técnica de valuscidn:

a) el enfogue de mercado, utiliza los precios y otra informacidn relevante

generada por las transacciones de mercade que implican activos o pasivos

o negocios) idénticos o comparables;






