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ARANO MARCELO

OBJETIVOS

» Presentar el contrato de Fideicomiso como un nuevo enfoque

juridico de la normativa legal de nuestro pais.

» Desarrollar los aspectos generales y las partes que intervienen.

» Investigar el fideicomiso en sus aspectos contables y tributarios.

» Profundizar el fideicomiso financiero analizando las ventajas de

la securitizacion.

» Brindar con esta obra un verdadero valor agregado a los
conocimientos de las personas interesadas en el desarrollo del

tema.
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INTRODUCCION

El Fideicomiso es una moderna herramienta comercial que ha llegado al
alcance de profesionales y empresarios de nuestro pais, hoy desconocida o poco
conocida por muchos; pero que sin lugar a dudas tendra un lugar preponderante en

los préximos afios.

En estos dias lo estamos viendo, a través de medios de comunicacion,
utilizado en la nueva forma de comprar un departamento, o un lote en los llamado
barrios privados, “boom” de estos tiempos; pero el fideicomiso no es unicamente
para  esto, es por sobre todo una herramienta financiera que contribuye al
desarrollo econémico y multiplica los negocios tanto de la pequefia y gran

empresa.

Esta Tesina desarrolla el Fideicomiso Financiero en particular, pero para
una mejor interpretacion comienzo con las caracteristicas mas significativos de los
antecedentes historicos, comentando los aspectos generales del fideicomiso, una
clasificacion y los aspectos mas salientes en cuanto a caracteristicas juridicas,

tributarias y contables.

En el capitulo de Aspectos Generales doy respuesta sintética a preguntas
como ;qué es el fideicomiso? ;Cuales son sus caracteristicas y elementos
distintivos? ;Cuales son las partes que intervienen?. El oportuno analisis previo de
esta figura me permite desarrollar este instrumento novedoso que es el

fideicomiso financiero.
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ANTECEDENTES HISTORICOS

Para comenzar a referirnos a fideicomiso debemos poner el pie inicial en la
ley 24.441, pues la incorporacion de la misma a nuestra legislacion adopta entre
las variadas figuras que incorpora el fideicomiso, en su forma contractual y
testamentaria, dando a la primera un tratamiento diferente al reglado por Vélez
Sarfield en el art. 2662 del Codigo Civil.

Esta ley también da origen al fideicomiso financiero, distinguiéndolo del
ordinario o comun, como una verdadera novedad en lo que respecta a la
legislacion de nuestro pais. La figura del fideicomiso ha sido producto de una rica
evolucién histérica donde se mezclaron y adoptaron caracteristicas de cada
idiosincrasia juridica por donde fue transitando el fideicomiso romano,

agregandole, la ley, perfiles propios.

Si bien sus origenes no pueden precisarse, como tantas figuras juridicas, en
Roma surgié en forma mas explicita, desde antiguo, la relacion fiduciaria. Paso
por la época republicana, de donde se nutrié de contenidos éticos y morales, hasta
su reconocimiento juridico, con Augusto y Claudio. Su vida publica terminé con
los compiladores de Justiniano, pues mimetizada en otras figuras juridicas,
termino confundiéndose con otras formas contractuales o con los mismos legados,
o bien fue adoptando como medio indirecto para resolver otras situaciones

juridicas, quedando subsistente alguna de sus formas.

En el derecho romano se conocieron dos formas de relaciones fiduciarias,

estas son:

e Una por actos mortis causa que se conocid como: fideicomissum.

o La otra por actos inter vivos y que se denominé: pactum fiduciae.
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Ambas formas una bilateral y la otra unilateral se basaron en un tipo de
relacion que sirvié de fundamento para que se desarrollara la relacion fiduciaria.
Esta relacion era pues la relacion humana primero, juridica después, que basada
en altos deberes morales de lealtad, confianza y honradez, establecian dos
personas para cumplir un fin determinado. Era una relacion basada en un acto de
confianza y en deberes de lealtad. Bajo este punto de vista, podemos ver relacion
fiduciaria entre los socios de una sociedad, entre sus administradores para con los

socios, los mandatarios para con sus mandantes, etc.

Todo fideicomiso implica una relacion fiduciaria, pero no toda relacion
fiduciaria implica un fideicomiso. A lo largo de muchos afios el fideicomiso dejo
huellas tan marcadas que los anglosajones, con su vision practica del derecho,

fueron los que mas la desarrollaron a través del use primero y del trust luego.

Con la llegada de la ley 24.441 sancionada el 22 de diciembre de 1994 y
promulgada en el afio 1995 bajo el nombre de “Financiamiento de la Vivienda y la
Construccion” llega un nuevo fideicomiso en donde encontramos semejanzas
con el derecho romano y con el anglosajon, que avalan la posibilidad de hallar en

el fideicomiso romano un antecedente vinculante del trust.

El trust en el derecho inglés es el titulo de propiedad que una persona
tiene, con el propésito de administrarlo en beneficio de otro. El antecedente mas
remoto de estos trust se encuentra en los uses, que consistian en la transmision de
inmuebles a un tercero de confianza para que los destinara a beneficio del propio
transmitente o de otra persona. Al igual que en derecho romano esta podia

efectuarse por actos entre vivos o por actos de ultima voluntad

Los dos ordenes juridicos del mundo occidental son: el derecho romano y
el anglosajon o common law. En Inglaterra y luego en sus colonias, las

costumbres fueron siempre tan fuertes en la estructuracion social y juridica, que
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nunca pudo penetrar el Codigo de Napoleon, teniendo siempre la resistencia de
jueces y abogados, quienes ya contaban con un cuerpo de derecho: la

jurisprudencia.

El temperamento romano y anglosajon han marcado el perfil de sus
respectivos derechos, provocando la gran diferencia entre ellos. Los primeros
basandose sobre la 16gica helénica de la cual son herederos y los segundos por el
contrario entendieron que la base y esencia del derecho no es la légica sino la
experiencia. Pero lo cierto a todo esto es que ambos sistemas se sustentan sobre

los mismos principios basicos y fundamentales.
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